Fundo Pensoes Aberto Investimento Flexivel
Marco 2025

Politica de Investimento:

O objetivo de investimento do Fundo é o de alcangar, numa
perspetiva de longo prazo, a valorizagdo do capital com vista a
obtencdo de um complemento de reforma para os Participantes.
Investe essencialmente em unidades de participagdo do fundo de
investimento SIXTY DEGREES — FLEXIBLE ALLOCATION, gerido pela
Sixty Degrees, que tem uma politica de aplicacdes norteada por
critérios de diversificacdo de risco e potencial de valorizagdo a médio
e longo prazo.

A estratégia de investimento flexivel permitird que o fundo tenha um
desempenho adequado em todos os ciclos econémicos.

Mercados Financeiros

O ano iniciou-se com os investidores a focar a sua atengdo no
impacto das politicas anunciadas pela administracdo dos EUA.
Esperava-se que o denominado “Excepcionalismo Americano”
alimentasse a valorizacdo das empresas norte-americanas, apesar de
lancar alguns desafios ao crescimento econémico nas restantes
geografias. Porém a realidade tem sido diferente do esperado: a
forte incerteza gerada pela natureza voldtil da politica americana
para o comércio externo tem impactado negativamente as
perspetivas de crescimento nos EUA e originou uma forte resposta
fiscal por parte da Europa. Apds a imposicdo de novos direitos
aduaneiros sobre as importagdes dos EUA provenientes do México,
do Canadd e da China em fevereiro, o més de marco ndo foi muito
animador. Foram anunciadas novas tarifas sobre o aco, o aluminio e
0s automoveis, enquanto a incerteza da dimensdo dos anuncios
tarifarios pendentes pesou fortemente no sentimento do mercado.
Os investidores estdo atentos a quaisquer sinais de que a incerteza
esta a abrandar a atividade dos EUA, como a recente queda nas
intencBes de investimento evidenciada pelos inquéritos as pequenas
empresas.

O indice bolsista norte-americano S&P500 desceu assim nos
primeiros 3 meses do ano 4,6%. Na Europa, o desempenho foi
bastante positivo, com o indice EuroStoxx a subir 7,4%. Também em
Portugal o indice de referéncia PSI valorizou 7,7%. Analisando de
uma forma global, podemos referir que o indice MSCI World recuou
2,1% no trimestre.

A incerteza ja mencionada levou a Reserva Federal a manter as taxas
de juro. Porém, o arrefecimento esperado para a Europa permitiu a
reducdo em 50 p.b. na taxa diretora pelo Banco Central Europeu.
Adicionalmente, a expectativa que os governos europeus venham a
reforcar de forma significativa os seus orgcamentos de defesa, ditou
uma forte correcdo no mercado de Divida Publica. A yield a 10 anos
da Divida Soberana Alemd subiu 37 p.b. para 2,74% o que foi
acompanhado pela descida no indice de obrigacdes do governo
euro®: -1,2%, enquanto o benchmark de obrigacdes de empresa(?
fechou quase a 0% (0,1%).

O euro valorizou neste periodo 4,5% face ao ddlar e fechou o
periodo a valer 1,0812 ddlares/euro. O preco do crude na variante
Brent, subiu aproximadamente 4% para 77,17 délares/barril
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Fundo de Pensdes Aberto

Valor da Unidade de Participagao:
® 5,53308 EUR [31-03-2025]

Benchmark(*):
® Euriborl2 meses + 2%

Evolugao da Unidade de Participacao:
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Rentabilidades Histdricas:

Rentabilidade (efect)

Benchmark

Fundo A
Desde inicio do ano 0,01% 1,10% -1,08%
2024 6,47% 5,42% 1,05%
Rentabilidade Acumulada Fundo Benchmark A
Desde inicio ano 0,01% 1,10% -1,08%
3 meses 0,01% 5,02% -5,01%
lano 4,25% 1,10% 3,16%
3anos n.d. nd. n.d.
Rentabilidade Anualizada Fundo Benchmark A
lano 4,25% 1,10% 3,16%
3anos n.d. n.d. n.d.
Indicadores de Risco:
® Volatilidade Anualizada (%) (**): 1,94
® Récio de Sharpe: 1,44
® Tracking Error (%): 1,93

(*%)

Informag&o com base na rentabilidade desde o langamento

Classe 2 de Volatilidade - Risco Médio Baixo

(1) Bloomberg Euro Government Index / (2) iBoxx Corporate Euro
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As rentabilidades sdo liquidas de comissGes de
custodia. Rentabilidades passadas ndo sdo g
desempenho futuro. O valor das unidades de partici
aumentar ou diminuir em fungdo da avaliagdo do
integram o patriménio do fundo.
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Exposicao por classe de ativos
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Fundo de Pensoes Aberto:

Ativos sob gestdo:
® 0,2 milhdes de euros

Data de Langamento:
® 23 margo 2023

Banco Depositario:

B Monetario

45,8%

29,9%

Exposi¢do por Pais

Medidas de Risco do Fundo Sixty Degrees Flexible Allocation

O Fundo é gerido pela Sixty Degrees e representa a 31 de margo cerca de

5,0%

41,8%

0,0%

HEUA

W Portugal
m Alemanha
m China

M Canada

99,5% da carteira de ativos total do Fundo de Pensdes.

2,09% Value-at-Risk
(VaR)

Para um nivel de confianca
de 99%, o VaR (%)
representa a perda maxima
da carteira atual da
Categoria | do Fundo num
prazo de 30 dias.
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4,53% Volatilidade
anualizada

A taxa de volatilidade
anualizada (%) é um
indicador de risco que
mede o desvio padrdo dos
retornos didrios do Fundo

Telf. 21 313 41 00 (Custo de uma chamada para a rede fixa nacional) - Dias Uteis das 08h30 as 18h30

® Banco Santander Totta, S.A.

Entidade Gestora:
® VICTORIA Seguros de Vida, S.A.

Entidades Comercializadoras:
= VICTORIA

Condig¢des / Encargos do Fundo:

® Encargos de Subscrigao:

Adesdes Individuais 0%
Adesdes Coletivas: a acordar

® Comissao Gestdo Financeira:

Taxa Anual Maxima 0,625%
(Comissdo cobrada ao fundo)

® Comissdo de Transferéncia 0%

Beneficios Fiscais:

® As contribuicbes e os reembolsos de
Fundos de Pensdes sdo, de acordo com a
legislagdo em vigor, enquadrados num
regime fiscal favordvel.

As rentabilidades sdo liquidas de comissGes de gestdo e
custddia. Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de
desempenho futuro. O valor das unidades de
participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo da
avaliagdo dos ativos que integram o patriménio do fundo.

DI do Fundo disponivel em www.victoria-seguros.pt

Sustentabilidade: Ao abrigo do Regulamento (UE)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27
de novembro de 2019, e do Regulamento Delegado (UE)
2022/1288 da Comissdo, de 6 de abril de 2022, a
VICTORIA informa que o presente produto financeiro ndo
promove carateristicas ambientais ou sociais, nem tem
como objetivo investimentos sustentaveis ou a redugdo
das emissdes de carbono. O presente produto ndo tem
em conta os impactos negativos das decisdes de
investimento sobre os fatores de sustentabilidade, ne
sdo considerados os riscos em  matéri
sustentabilidade para as decisdes de investiment
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