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Fundo de Pensdes Aberto

Politica de Investimento: . L
Valor da Unidade de Participagao:
® 4,10861 EUR [29-03-2024]
O Fundo tem por objetivo o financiamento de planos de pensdes,

pelo que os seus investimentos sdo realizados numa éptica de longo Benchmark(*):

prazo e de criagdo de valor. ® 5% Euro Stoxx + 92,5% Bloomberg
Foi deste modo definida uma carteira de referéncia (benchmark) cuja Barclays Euro Aggregate Bond + 2,5%
composi¢io média prevé um investimento de 5% em acdes, 87,5% Euribor 3m

em titulos de crédito (obrigacGes), 2,5% em instrumentos de curto
prazo e 5% em instrumentos de investimento alternativo.

O Fundo é gerido de forma ativa, podendo existir desvios face a Evolugdo da Unidade de Participagdo:
carteira de referéncia que refletem as expectativas da gestao face as

oportunidades de mercados. .
100
Mercados Financeiros o
Os mercados de ag¢des globais registaram uma evolugdo francamente %0
positiva no trimestre, assente no continuo entusiasmo na
Inteligéncia Artificial e resiliéncia da economia norte-americana. A 85
expectativa de um corte de juros pelos bancos centrais também
influenciou positivamente os precos das a¢Ges, embora o ritmo da 80: 4 8 2 § 8 8 8§ 28 9 9 9 %
descida deva ser mais lento do que o mercado esperava no final de é 5 3 E E S 3 E E R E ‘\;“

2023.

Nos EUA o indice S&P500 subiu 10,2% nos primeiros 3 meses do ano,
enquanto na Europa o indice EuroStoxx valorizou 9,7%. A bolsa
portuguesa andou em contraciclo e apresentou um desempenho
negativo de 1,8% devido ao desempenho negativo do setor elétrico.

Benchmark e Fundo

Rentabilidades Histdricas:

Rentabilidade (efect) Fundo Benchmark A
Em termos mundiais, o indice MSClI World apresentou uma Desde inicio do ano 0,94% -0,07% 1,01%
erformance de 8,5% neste mesmo periodo 2023 218% 7:19% 2.27%
p DN p 0 2022 -12,06% -17,56% 5,50%
A atividade econdmica tem apresentado uma evolugdo superior ao 2021 0,41% -2,21% 2,62%
esperado, principalmente nos EUA, o que, combinado com alguma 2020 0.78% 245% 3,67%
p 4 p p 4 q J g 2019 4,43% 6,99% -2,56%

resisténcia na descida da inflagdo, tem adicionado maior cautela a

+ ~ - . : ¢ . Rentabilidade Acumulada Fundo Benchmark A
|ntenga(? dos prmC|pa|§ bancos centrais em desce,r gs tax?s de juro. T— Sor o Tou
Concretizando, o crescimento do PIB dos EUA no ultimo trimestre do 3 meses 0,94% 20,07% 1,01%
2023 foi revisto em alta para 3,4% e a inflagdo em fevereiro subiu 1ano 5,23% 447% 0.76%
3 anos -6,54% -11,94% 5,39%

uma décima para 2,5%.
Naturalmente, este contexto econémico ndo foi benéfico para a "e"""’“‘d"“a"“da ” B“a"‘ 0%
evolucdo do mercado obrigacionista que registou assim uma 3 an0s | 223% \ 415% \ 1.92%
tendéncia de subida nos yields. A yield a 10 anos das obrigacGes

soberanas da Alemanha subiu 28 p.b. para 2,30%, e a taxa Euribor a Indicadores de Risco:

3 meses desceu ligeiramente de 3,91% para 3,90%. O indice

. o ® Beta vs. Benchmark: 0,66
Bloomberg de Obrigacdes Soberanas Euro desceu 0,6%, enquanto o
i . } . 0
|nd|F:e d\e |Bo><x~ Corporatle I—;uro reg|stou uma valorlzagao de 0,4% ® Volatilidade Anualizada (%) (**): 4,93
devido a reducgdo dos prémios de risco, superando assim em 1% o
desempenho da Divida Publica Euro. ® Racio de Sharpe: -1,22
As matérias-primas também apresentaram uma tendéncia de subida
desde o inicio do ano. Concretizando no prego do crude, a subida foi ® Tracking Error (%): 4,26
de 12,1% para 87 ddlares por barril Brent. O Euro desvalorizou face

, ) - ~ e .
ao dolar norte-americano e fechou marco nos 1,0789 USD/EUR (**Puragao Modificada do Fundo: 2,94
(Va riagéo de —2,5%). Informag&o com base na rentabilidade dos ultimos 3 anos
Classe 3 de Volatilidade — Risco Médio
As rentabilidades sdo liquidas de comissGes de
VICTORIA - Seguros de Vida, S.A. - Av. Liberdade, 200 1250 -147 Lisboa custodia. Rentabilidades passadas ndo sdo g

desempenho futuro. O valor das unidades de partici
Capital Social EUR 8.500.000 | NIPC 502 821 060

E-mail: victoria@victoria-seguros.pt | Site: www.victoria-seguros.pt aumentar ou diminuir em fungdo da avaliagdo do
Telf. 21313 41 00 (Custo de uma chamada para a rede fixa nacional) - Dias uteis das 08h30 as 19h00 integram o patriménio do fundo.
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Composicdo da Carteira:
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Evolugao do Fundo no Trimestre:

O Valor da Unidade de Participacdo do Fundo subiu 0,9% (variacdo efetiva),
mantendo a tendéncia de recuperagdo de 2023 e permitindo que nos ultimos
12 meses o Fundo obtivesse uma performance de 5,2%. Nos ultimos 3 anos o
impacto da subida das taxas de juro e consequente desvalorizagdo dos
investimentos pesa ainda na rentabilidade do Fundo: desvalorizagdo
anualizada de 2,3%.

Neste trimestre a estratégia de investimento manteve-se: o investimento na
classe de ativos A¢Ges subiu 0,5% para 9,1%, enquanto a exposicdo a classe
de Obriga¢cdes aumentou 0,5% para 86,9%.

A duragdo modificada do Fundo (sensibilidade as variagGes da taxa de juro)
ronda os 2,9 anos.
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Fundo de Pensoes Aberto:

Ativos sob gestdo:
® 4,2 milhdes de euros

Data de Langamento:
® 1 Qut. 2007

Banco Depositario:
® Banco Santander Totta, S.A.

Entidade Gestora:
® VICTORIA Seguros de Vida, S.A.

Entidades Comercializadoras:
= VICTORIA

Condigdes / Encargos do Fundo:

® Minimos de Subscrigdo:

Mensal: 50 EUR
Trimestral: 150 EUR
Semestral: 300 EUR
Anual: 600 EUR
Unicos: 250 EUR

® Encargos de Subscrigdo:
Adesdes Individuais 0,5%
Adesdes Coletivas: a acordar

® Comissao Gestao Financeira:

Taxa Anual Maxima 1,5%
(Comissdo cobrada ao fundo)

® Comissdo de Transferéncia 0,0%

Beneficios Fiscais:

® As contribuicdes e os reembolsos de
Fundos de Pensdes sdo, de acordo com a
legislagdo em vigor, enquadrados num
regime fiscal favoravel.

As rentabilidades sdo liquidas de comissdes de gestdo e custddia.
Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de desempenho
futuro. O valor das unidades de participagdo pode aumentar ou
diminuir em fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o
patriménio do fundo. DI do Fundo disponivel em www.victoria-
seguros.pt

Sustentabilidade: Ao abrigo do Regulamento (UE) 2019/2088 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019,
e do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da Comissdo, de 6
de abril de 2022, a VICTORIA informa que o presente produto
financeiro ndo promove carateristicas ambientais ou sociais, nem
tem como objetivo investimentos sustentaveis ou a reduga
emissdes de carbono. O presente produto ndo tem em ¢
impactos negativos das decisGes de investimento
fatores de sustentabilidade, nem sdo considerados os
matéria de sustentabilidade para as decisdes de investi



http://www.victoria-seguros.pt/
http://www.victoria-seguros.pt/

	Diapositivo 1
	Diapositivo 2

